




於本通函內，除非文義另有所指，否則下列詞彙具有以下涵義：

「收購事項」 指 根據買賣協議收購目標公司47.5%的股權，總代價為人民幣

190,000,000元（約211,111,111港元）；

「公告」 指 本公司日期為二零二零年九月十一日的公告，內容有關（其中

包括）買賣協議及收購事項；

「權利轉讓」 指 買方、賣方、目標公司、臨熱新能源、濟南臨化合夥企業及

熱電廠有限公司將予達成的轉讓，以於完成後將賣方於前股

份轉讓協議及蒸汽供應協議（不時修訂及補充）項下享有的部

分權利轉讓予買方；

「聯繫人」 指 具上市規則賦予該詞的涵義；

「董事會」 指 本公司董事會；

「本公司」 指 中國水發興業能源集團有限公司，於百慕達註冊成立的有限

責任公司，其股份於聯交所主板上市（股份代號：0750）；

「完成」 指 根據買賣協議的條款完成收購事項；

「關連人士」 指 具上市規則賦予該詞的涵義；

「控股股東」 指 具上市規則賦予該詞的涵義；

「董事」 指 本公司董事；

「融資租賃」 指 華潤融資租賃有限公司（作為出租人）與目標公司（作為承租

人）訂立日期為二零二零年八月十一日的融資租賃協議，據

此，目標公司出售及租回目標公司擁有的所有蒸汽管道，為

期五年，每年租賃付款總額約人民幣22,780,000元，並可選擇

於期末以人民幣100元

























根據賣方提供的資料，目標公司成立的目的是通過收購熱電廠有限公司的蒸汽分配管道

而成為蒸汽分配商。為此，於二零一九年十月下旬，目標公司以人民幣110百萬元自熱電廠

有限公司收購其所有蒸汽管道，以向熱電廠有限公司的工業客戶分配蒸汽



















II. 獨立董事委員會

董事會目前包括主席兼執行董事鄭清濤先生、副主席兼執行董事劉紅維先生；及執行董

事王棟偉先生及陳福山先生、非執行董事王素輝女士及張健源先生；及獨立非執行董事王京

博士、易永發先生及譚洪衛博士。

由於董事會主席鄭清濤先生、執行董事陳福山先生及執行董事王棟偉先生均為水發能源

董事，因此彼等被視為於收購事項中擁有重大權益。非執行董事張健源先生亦為賣方之董

事，彼亦被視為於收購事項中擁有重大權益。因此，鄭清濤先生、王棟偉先生、陳福山先生

及張健源先生均已於批准買賣協議的董事會會議上放棄投票。除上文所披露 露 源溢2.0796 0 TD溢0 Tc溢(源)Tj58949 1 Tf溢1.03/F14 1 溢(準)Tj溢/F7 1 Tf溢1.029港 0 TD溢(�)Tj溢/F67 1 Tf溢1.03湖 0 TD溢(湜)Tj溢/F92 1 Tf溢1.03源14Tj溢/Tf溢1.0502 01 Tf溢1.029港 0 TD溢(源)Tj溢/F30 1 Tf溢.97 TD溢(源溢2.0湜.0398 0 TD溢02 Tc溢(源)Tj58949 1 Tf溢1.03港 0 TD溢(清)Tj溢/F11  1 Tf溢.97 TD溢(源溢2.0003 0 TD溢0 Tc溢(滿)Tj58949 1 Tf溢1.03滿 0 TD溢(源)Tj溢/F30 1 Tf溢.97502 0 TD溢(湖)Tj溢/F8  1 Tf溢1.03湖 0 TD溢(湜)Tj溢/F92 1 Tf溢1.0302 0 TD溢(湖)Tj溢/F5  1 Tf溢1.03湖 0 TD溢5源)Tj溢/F30 1 Tf溢.9777 0 TD溢12(準)Tj溢/F7 1 Tf溢1.029港 0 TD溢55源)Tj溢/F30 1 Tf溢.9777 0 TD溢95源。
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2. 工作範圍

吾等的估值結論基於本報告所述假設及 貴公司管理層、業務企業的管理層及╱或彼等

的代表（統稱為「管理層」）所提供的資料得出。

於編製本報告時，吾等與管理層就熱力供應行業的發展及前景、業務企業的發展、運作

及其他相關信息進行討論。吾等甚為依賴管理層所提供的有關業務企業運作、財務及其他有

關數據以及信息的完整性、準確性及代表性以達致估值意見。

吾等並無理由相信吾等遭隱暪任何重大事實。然而，吾等並不保證吾等的調查已揭示經

審核或更廣泛檢查後所能披露的所有事項。

由於就未來事件所作假設本質上難以獨立證實，故吾等不會就業務企業業務營運之實際

業績會否與預測情況相若提供意見。

吾等運用該等預測評估業務企業時，並不表示吾等肯定業務拓展將會成功或市場增長及

滲透將可實現。倘有關假設及預測出現任何變動，吾等的估值意見可能出現重大差異。

3. 經濟概況 �但修低但修供 �棄� � 等
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8.6 業務企業估值概要

為釐定業務企業於估值日期的市值，吾等已考慮業務企業的現金及債務結餘、非經

營資產及負債。詳細計算方法如下所示：

於二零二零年

三月三十一日

人民幣元

業務企業的總現值 541,312,523

加：現金 6,497,180

減：

























8. 專家資格及同意書

以下為已於本通函內發表意見及建議之專家之資格：

名稱 資格

紅日資本有限公司 根據證券及期貨條例可進行第1類（證券交易）、及第6

類（就企業融資提供意見）受規管活動之持牌法團及由

本公司委任為獨立財務顧問，以向獨立董事委員會及

獨立股東就認購事項提供意見

羅馬國際評估有限公司 獨立估值公司

安永 香港會計師事務所

上述專家已就本通函發出書面同意書，同意按本通函所載格式及文義收錄其函件╱報告

（視情況而定）並引述其名稱，且並無撤回同意書。

於最後實際可行日期，估值師、紅日資本或安永概無：

(a) 據







附註：

(a) 為釐定出席股東特別大會之權利，本公司將於二零二零年九月二十五日至二零二零年九月三十日（包括首尾

兩天）暫停股東登記，期間概不辦理股份過戶手續。為符合資格出席大會並於會上投票，所有已填妥之轉讓

文件連同有關股票須於二零二零年九月二十四日下午四時三十分前交回本公司之股份過戶登記處香港分處

卓佳證券登記有限公司，地址為香港皇后.周



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments false
  /ParseDSCCommentsForDocInfo false
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 350
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 350
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMeWid/QualityPEGno /CropGrayImages falEGno /CropGrayImagesEGno /Cro300
  /GrayIma12ayImagEGno /Cro300
  /GrayImDownsampleGrayImages truEGno /CropGageAutoFEGno /Cro /Bicubic
  /GrayImageResolEGno /Cro
  /GrayIma12ayImagEGno /CroayImageMinDoEGno /Cro /Bicubic
 00
  /EncodeGrayImages truEGno /CropGageAutoFEGno /Croode
  /ACCITTFaxFilterGrayEGno /Cro leWidth 256
KgeMinDsMeWid/cy fPSX  /ComprrayImages hecktrueitynce [h 256
g /LeftColorPDFX1a heckerveOverpriDFX3 heckerveOverpriDFXtrueityntiDFOnlyerveOverpriDFXNoTrimBoxErrSamveEPSInfoDFXTrimBoxToMediaBoxOff  / [h 256rConve0h 256rConve0h 256rConve0h 256rConve0h 2ColorPDFX)
 /DeedBoxToMediaBoxmveEPSInfoDFX/DeedBoxToTrimBoxOff  / [h 256rConve0h 256rConve0h 256rConve0h 256rConve0h 2ColorPDFXOutputt
  /DIEC61966-)olorPDFXOutputtegdfalseId /Difi  /-)olorPDFXOutputtegdfalse/-)olorPDFXReg faryNam66-)olorPDFXonIpp  //FveOveicket falseDFaysEmltRenderingscri/DSCRidth 256
CHT <FEFF005B683964DAgeMC005B0034002E002ve0480069002ve052ve6eGr73002ve04F007eGr740070007eGr74002ve0286B635E380029005D300D005D002v4F7F752890194E9B8A2D7F6E5EFA7ACB7684002ve04e t64006F0062ve6eGr2ve05ve0440046Gr2v65874EF69069752865BC9AD854C18CEA76845370524D5370523786557406300260A853EF4EE54F7F7528002ve04e t630072006F0062ve61Gr74002v548C002ve04e t64006F0062ve6eGr2ve052ve6eGr6e t6400650072002ve035002E0030002v4EE553CA66F49AD87248672C4F86958B555F5DF25EFA7ACB7684002ve05ve0440046Gr2v65874EF63002>inDsMeWidNam6space [h 256(Adobe)h 256(
  /on)h 256(1.0)h 2ColorOtherNam6spaces [h 256dth 256Wid/sReaDefSe
 adprrayImage 256
Cfald true
 Fram6smveEPSIn 256
ErrSategt  /ompatiAndtegtinEPSIn 256

  /  /erIgnoreSe
 adngs rideprrayImage 256
InclurueuidepGridprrayImage 256
Inclurug /Prue
alGrveEPSIn 256
IncluruSlugrrayImage 256
Nam6space [h 256 256(Adobe)h 256 256(Inngsign)h 256 256(4.0)h 22222]age 256
O faPlacedBitmapprrayImage 256
O faPlaced  /rrayImage 256
O faPlacedPDFrrayImage 256
Simu  /ings true
rayPgacyage 2sMeWi56dth 256Wid/dd/DeedMarkprrayImage 256
/dd <<
 BsForrayImage 256
/dd falEarkprveEPSIn 256
/ddetFo
  /UveEPSIn 256
/ddRegMarkprrayImage 256
/DeedOff  / [h 256666614.173230h 256666614.173230h 256666614.173230h 256666614.173230h 25666]age 256
oIndexe <<
 s6
oIndexeTobnails  256
ngs
alaayImDEC6196Nam66-)olo 256
ngs
alaayImDEC6196Sele/HSamyImcu/Prebnails  256
n/Bicubic
16Bit /CropGageAuto 256

  /  /ereProlt6dth 256WirprintSetSele/HSamyMedium
  /GrayImh 256WisMeWi5656

ormEle/PreserveOverp5656
G /er /i
  ucturerveEPSIn 256
IncluruBookmarkprrayImage 256
IncluruH /GrlinkprveEPSIn 256
Inclurut
  r /HiverrayImage 256
IncluruLayerprrayImage 256
Incluruents trurrayImage 256
MarkpOff  / 0age 256
MarkpW/Quali0.28346Gage 256
MultimediaHandlalGraUse  /Com)
  /Alwage 256
Nam6space [h 256 256(Adobe)h 256 256(t faliveSuite)h 256 256(2.0)h 22222]age 256
PDFXOutputt
  /DIEC6196Sele/HSamyImcu/Prebnails  256
etFoMarkpaysEm/JapantSeWithCirclmage 256
o false
 dfallGrveEPSIn 256
UntaggedbnaiHandlalGraUseImcu/PreIEC6196SIn 256
UntaggedRGBHandlalGraUseImcu/PreIEC6196SIn 256
UseImcu/Pre/DeedrveEPSIn 2sMeWi56dth 256Wid/cy f /CroB fakprveEPSIn 256
/cy faabloB fakprveEPSIn 256
ExpanageMemrayImage 256
HGno BsseURLrveEPSIn 256
HGno Rocy e
  ffe/HrrayImage 256
IgnoreHTMLPCroB fakprrayImage 256
IncluruHeaDefFoo
  /rayImage 256
MarginOff  / [h 25666660h 25666660h 25666660h 25666660h 25666]age 256
Metadatateghor6-)olo 256
MetadataKeywordpr-)olo 256
MetadataSu /Comr-)olo 256
MetadataTitler-)olo 256
MetricPCroSM 1
[h 25666660h 25666660h 25666]age 256
MetricUni
rainchage 256
Mobitrueel 1.4ler0age 256
Nam6space [h 256 256(Adobe)h 256 256(GoLive)h 256 256(8.0)h 22222]age 256
OpenZoomToHTMLTranSM 1
rayImage 256
PCroOriPreaayIm6
Por  /itage 256
Rem e
BackgroundrrayImage 256
Shruektegt /DeveEPSIn 256
T fal <<
 sAs6
MainEGnitorue
  sSIn 256
Use ]
  dedPnts trurrayImage 256
UseHTMLTitleAsMetadatarveEPSIn 2sMeWi]
>>   /d false
 p/MaxS
dth 2/HW
  /GrayIma[2400 2400ColorPCroSM 1
[612Conv 792Conv]
>>   /pCrodevice


